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THE BUSINESS SITUATION IN CANADA 


The year just drawing to a close was characterized by the continuance of the depression, 
the domestic financial background showing considerable betterment during the latter half. The 
industries engaged in producing goods for direct consumption, notably clothing and food, fared 
as is usual in depressions relatively better than groups devoted to the expansion of plant and 
equipment. The construction, iron and steel industries operated at a low percentage of capacity. 
While the output of the sugar, flour and textile industries was lese than in 1931, the inelasticity 
of demand resulted in marked resistance to further reaction. 


Business Operations 


The index of the physical volume of business maintained by the Bureau averaged 79-6 in the, 
elapsed portion of 1932 compared with 93-5 in the preceding year. During the first part of the 
year the decline in business operations was severe, continuing the sharp contraction from 1929 
to 1931. A combination of circumstances of a constructive character occurring about the mid- 
year led to an encouraging improvement in July. Subsequent declines offset the summer gains 
and a new low point in industrial activity was reached in October, adjustment being made 
throughout for seasonal tendencies. 


Employment 


The trend of industrial employment, after the elimination of the seasonal factor, was some- 
what similar to that of the physical volume of business as outlined above. The decline during 
the early months waa relatively more severe than indicated by the business index, the change in 
the method of dealing with unemployment relief having a marked bearing on the figures of em- 
ployment in 1932. The sharp decline in the working forces engaged in construction compared 
with the more moderate recession in manufacturing plants indicates in part the effect of the 
altered method of dealing with governmental unemployment relief. The index of employment 
on the base of 1926 was 87-9 in 1932 compared with 102-5 in the preceding year. 


Wholesale Prices 


The trend of wholesale prices, being somewhat affected by the fluctuations of Canadian 
funds in terms of the American dollar and of the pound sterling, was unmistakably downward in 
1932. The decline, however, was decidedly less pronounced than in either of the two preceding 
years. From June to September the downward movement was halted, the official index showing 
@ moderate gain in the period. The marked weakness in grain, livestock and newsprint prices 
during the fall was the chief influence in the resumption of the decline, resulting in a new low 
point for the period. The index on the base of 1926 was 64-8 in November compared with 69-4 
in January, a decline of 6-6 p.c. The decline from January to December 1930 was 18:4 p.c., 
while a drop of 8-4 p.c. was shown between the same months of 1931. 

The decline from 98-4, the peak of 1929 reached in August of that year, to 64-8 in November 
last, was 34-2 p.c. According to long term compilations wholesale prices at the present time 
are only slightly above the general level of 1913. 


Security Prices 


While a considerable part of the gain during the third quarter has been offset by recent 
reaction, the index of common stock prices made a relatively better showing than many of the 
major factors contributing to the picture of economic conditions. During the first half of the 
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year, reflecting in part the effect of the removal of minimum price regulations, stock market 
quotations showed marked decline. The low point on the present movement was reached in 
June, when the index of 130 common stocks was 43-2 compared with 64-8 in January. The 
recovery during the three succeeding months was of greater proportions than in any other rally 
since the major depression commenced in the fall of 1929. Reaction was apparent in the latter 
months of the year but up to the present time the level of June remains the low point of the 
post-war period. 


Banking 


The impact of the depression in Canada was much less severe in the purely financial sphere 
than in the economic, the soundness of the Canadian banking structure being undoubtedly the 
most important individual factor in saving the Dominion from the worst consequences of the 
depression. After the sharp drop in notice deposits during the last quarter of 1931, when the 
Dominion floated an internal loan of $221,000,000, it is reassuring to know that the total of 
notice deposits was larger at the end of October, 1932 than in December 1931, a total of $1,370,- 
600,000 comparing with $1,360,000,000 at the beginning of the year. The downward trend of 
current loans during the first ten months of 1932 forms a sharp contrast with the relative stability 
of notice deposits. Current loans amounted to $1,018,000,000 at the end of October compared 
with $1,082,000.000 at the end of December. The surplus of notice deposits over current loans 
on the later date was consequently $353,000,000 compared with $278,000,000 at the beginning 
ofthe year. Owing to the diminished demand for credit caused by the low level of business opera- 
tions and the deflation of wholesale prices, the banks have added to their holdings of bonds and 
high grade securities until the amount at the end of October was greater than at any other time 
in the history of Canadian banking. The extensive purchase of government bonds by the banks 
during the current period has been one of the most constructive factors toward counteracting 
the influence of the depression. Despite the open market operations of the banks, the sum of 
Dominion and bank notes in the hands of the public was lower at the end of October than on the 
same date in any year of the post-war period, On November 30 the total issues of Dominion 
notes were $198,870,000 compared with $161,300,000 on the last day of the preceding month. 
While the absence of hoarding demonstrates the confidence of Canadians in their financial insti- 
tutions, the contraction of the note circulation may be regarded as one factor in the continued 
deflation of commodity prices. 


Bond Yields 


As the interest rate on current and call loans in Canada is fairly constant, very moderate 
change being made either in time of prosperity or of depression, the trend of fundamental interest 
rates is more readily determined by the yield on high-grade bonds. Subsequent to the announce- 
ment of the departure of Great Britain from the gold standard, the price of government bonds in 
Canada declined sharply, reaching a low point in January. Subject to temporary reaction, 
quotations showed considerable improvement during the first ten months of 1932. The yield 
on four refunding bonds was computed as 4-66 p.c. in October compared with 5-37 p.c. in Jan- 
vary. The average yield on Ontario government bonds was 4-70 p.c. in October compared with 
5-74 p.c. in the first month of the year. While quotations for November showed reaction, the 
average price of high-grade bonds in that month was much higher than at the first of the year. 
The declining yield on government bonds in Canada, coupled with remarkably low rates on short 
term money in external money markets, tends to act as a stimulant to business enterprise. Thus 
far low rates have not exercised the customary stimulating effect due to lack of confidence in 
available investment media. With the restoration of confidence in domestic enterprise and the 
return of economic prosperity in other countries, the tendency of idle funds will be to gravitate 
toward productive projects. 


Equation of Exchange 


Payments by cheque in the 32 clearing centres of Canada were $23,760,000,000 compared 
With $28,948,000,000 in the same period of the preceding year. - As bank debits outside of clearing 
house centres are about 14-5 p.c. of the reported totals, it follows that cheque payments in the 
Dominion as a whole were about $27,205,000,000 in the first eleven months of 1932 compared 
with $33,146,000,000 in the same period of 1931. The circulation of bank and Dominion notes 
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was considerably less in 1932 than in 1931, and the turnover, if proportional to the turnover ¢f 
bank deposits, would also show curtailment. On this basis it is calculated that total payment 
by cheque and cash were about $30,751,000,000 in the first eleven months of 1932 compared with 
$37 467,000,000 in the same period of 1931. The sum of cheque and cash payments constitutes 
one side of the equation of exchange. 

The chief elements on the other side are, first, the total goods, securities and services 
exchanged and, second, the composite price of them. The products of these factors would give 
the value of all transactions of this kind. The index of the physical volume of business based 
on 45 weighted factors is selected to show the trend of business. An official index of the general 
price level consists of a composite of wholesale prices, the cost of living and wages. The product 
of these indexes month by month should indicate a decline in 1932 roughly corresponding with 
the drop in the index of total payments based on the statistics of bank debits and currency 
turnover. 


Production of Consumers Goods 

Owing to the extreme fluctuation in the industries engaged in the production of plant ang 
equipment, the part played by such industries in the causation of the business cycle may very 
well be over-emphasized. Close analysis discloses that the industries producing consumers 
goods are normally the first to recover after a depression, and it is to such industries that the 
economist must look, at the present stage, for the indication of possible improvement. It jg 
only after such industries have expanded to the point of maximum capacity attained during 
the preceding period of superactivity that the pronounced expansion denoting widespread 
extension of plant and equipment of the instrumental industries occurs. 

The imports of raw cotton by the cotton manufacturers were 68,160,000 pounds in the 
first ten months of 1932 compared with 67,240,000 pounds in the same period of 1931. The gain 
indicates a tendency toward increased preparation for operations in the cotton textile plants, 
The index of the imports of yarn and raw cotton and wool averaged 68-1 in 1932 compared with 
72-4 in the preceding year, indicating that the provided volume of raw materials was nearly 
maintained. Sugar production was 772,490,000 pounds compared with 796,100,000 pounds, and 


the flour output was 11,513,000 barrels compared with 12,513,000 in the first ten months of 1931, 
The index of live stock inspected slaughterings was 106-6 in 1932 compared with 94-1 in the 
preceding year, indicating that the meat packing industry was considerably more active in the 
year under review. The moderate decline in the index of the production of foodstuffs, the reces- 
sion being from 84-1 in 1931 to 83-0 in 1932, shows firm resistance to depressing influences. 

Industries producing consumer’s goods continued to make relatively the best showing during 
the year, despite the continued lowering of consumer purchasing power. 


The Agricultural Depression 

One of the chief reactionary factors influencing the social economy of Canada in the current 
period is the reduction in the p: rchasing power of the farmer. One of the direct factors operating 
to expand or contract industrial enterprise is the production and value of the principal farm 
crops. Ina country such as Canada where agriculture occupies a large place among the economie 
activities of the nation, the crop yield cannot but affect the general trend of business. Crop 
production was greater in 1932 than in the preceding year, and index of production based on nine 
of the principal field crops being 100-1 compared with 82-5in 1931 In particular, the production 
of wheat at 43),200,000 bushels was greater than in any other year since 1928. The output of 
coarse grains except flaxseed was greater than in 1931. The preliminary estimate of the total value 
of field crops during 1932 was $424,000,000 compared with $426,700,000 in 1931 and $662,000,00 
in 1930. The unit prices for the crops of 1932 with few exceptions were lower than those of the 
preceding year, but increased wheat production offset most of the decrease in the computation 
of total values. 

An index of grain receipts at Lakehead and Pacific coast ports was 134-4 in the first tea 
months of 1932 compared with 102-9 in the preceding year. The sale of live stock was also 
somewhat heavier in 1932, the index being 83-0 compared with 81-5. 

The drastic decline in the prices of agricultural products is shown by the drop in the 
official indexes. An index of prices of 46 field products originating on Canadian farms was 36-6 
in November, 1932, compared with 46-9 in the same month of 1931. The index of 13 animal 
products was 56-9 compared with 72-3. 
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Taking into consideration the carryover of July 31, 1932, amounting to 130,948,900 bushels, 
total supplies of wheat in Canada at the beginning of 1932-33 amounted to 562,148,900 bushels. 
Allowing for domestic consumption estimated at 130,000,000 bushelr, total supplies available 
for export and carryover in the crop year 1932-33 amounted to 432,148,900 bushels or about 
113 million bushels more than the corresponding figure for 1931-32. 

During the four months ended November, exports of Canadian wheat amounted to 120,- 
54,000 bushels compared with 82,133,700 for the same months of 1931. At the end of Novem- 
ber, the quantity of wheat in Canada available for export and carryover amounted to 311 million 
bushels compared with 237 million bushels on the same date in 1931. 


The November Trend 


The physical volume of business after seasonal adjustment was not greatly altered in 
November from the level of the preceding month. Nickel exports and the imports of bauxite 
for the manufacture of aluminium showed gains in November. Seven other factors showing 
the trend of mineral production registered declines, resulting in a decrease in the mineral pro- 
duction index. 

The index of manufactures based on 29 factors showed only minor change in November. 
The meat packing industry was more active and cheese exports were in greater volume after 
seasonal adjustment. Crude rubber imports were 3,567,000 pounds compared with 2,704,000. 
Imports of raw cotton at 15,400,000 pounds were greater than in any previous month of the year, 
and a larger quantity of wool was imported. Output of newsprint was greater, and wood pulp 
exports showed a gain. Operations of the primary iron and steel industry were more active, 
gains being shown in the output of pig iron and steel, while the production of motor cars was at a. 
lower level. The decline in the imports of crude petroleum was greater than normal for the 
season. 

The total value of construction contracts awarded was $10,170,000 compared with $8,876,000, 
while the decline in building permits was slightly greater than normal for the season. The index 
of electric power production was 99-8 compared with 94-9 in October, adjustment being made 
for the number of days in the month under review and seasonal tendencies. 

Carloadings declined less than normal for the season, a total of 192,575 comparing with 
211,525 in October. Imports were $37,769,000 compared with $37,095,000, an appreciable gain 
being shown after the usual adjustment. Exports at $46,621,000 compared with $57,160,000 in 
October, showed a rather marked decline. 

Commodity and common stock prices registered moderate recession in November and 
government bond yields were at a somewhat higher level. 


Chief Economic Changes 


It may be of interest in conclusion to draw attention to the four charts appearing in this 
number. The chart of the indexes of business operations shows the trend of eleven important 
factors by years from 1919 to 1932. The major depression of 1921 left its impress on most of the 
curves and declines were also predominant in the last three years. The marketing of farm 
products showed a gain in 1932, presenting a contrast to the prevalent tendency of the year. 
The long-term growth during the post-war period was considerable, with the result that the low 
point of the present depression shown ia 1932 was ia most factors considerably above the minima 
of the depression of 1921. The trends of the progress of manufacturing since the ead of the war 
are presented in a chart on page 15, while the trend of common stock prices since 1926 is shown 
on page 30. 

The chart showing three representative factors traces for the past fourteen years, after 
adjustment for seasonal tendencies and long-term trend, three movements, whose iaterrelations 
are regarded as of special importance, namely, the movement of common stock prices representa- 
tive of speculation, the movement of industrial production representative of business activity 
and bond yields representative of credit. Though these factors must always be interpreted in 
the light of current influences, they tend to move in the order named. 


Dommnton Bureau or Statistics, Orrawa, DecemBer 21, 1982. 
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Table 2. Trend of Business Movements 


1931 1932 
Nov.| Dec. || Jan. | Feb. | Mar. | April] May | June | July | Aug. | Sept. Oct. ) Nov. 


Items 


Trend of Business Movements— 


Rosser, Cruve Imrorts.000 Ibs.| 2,761) 5,493] 3,911) 3,859) 5,797] 8,585] 3,171] 6,349] 3,425) 
Corron, Raw Imports... .000 Ibs./15, 451/12, 224) 6,528] 7,074/10,212] 6 
Woot, Raw Imports 000 lbs.} 323] 420) 
Puanks AND Boarps 
Exports 


Stocks 
Pie Iron Propvuction. .000 1. tons} 14-29 
Ferro-atLoys Propuction...tons| 1,911 
Sree, INGOTS AND 
CastinGs 
PassENGER AUTOMOBILE PRo- we 
Truck Propuction | 361 8 
Toran Cars aND TRvcKs.....No.} 1,247 7,112 
Exrorts—A uTo CoMPLETE OR os 


Exrorts—A UTOMOBILES AND 


Perroteum, Crupg Imports 
000,000 gal. 
Conpensep M1LK Ovrpvr 000 Ibs. k . i d 
Evaroratep Mitx Ovurrvurt 000 Ibs. ,519 2,200} 3, ‘ 2,990]...... 
000 Ibs. |64, 732/64, 713/39, 921/28, 287/27, 693] 10, 575) 15,313) 17, 228] 16, 123]23, 167/23, 813/27, 166 38 , 583 
$000; 2,316] 2,086) 1,896) 1,751] 1,568) 1 1,933} 1,831} 1,859} 1,390) 1,477) 1,304 
Cannep Satmon Exports 


Ramways— 


Canadian National— 


666) 10,032) 9,746) 12,498) 12, 299 
420] 9,144) 9,420) 9,657) 9,534 


000,000 tons} 1,433 
Passengers carried one mile 
: 000,000 pass. 30) 
Canadian Pacific— 
Operating Revenues 9,517/10,497| 9,685)10, 172/13, 
Operating Expenses...... 8 8,4 
Operating Income 
Freight carried one 


—— 
venues 
Operating Income 80) 
Freight carried } 
i 10 000,000 tens 2,805) 1,878) 1,605) 1,659] 1,814] 1,653) 1,632) 2,257] 1, 


| 
125} 11 
rT 


113) 107 11 129] 147 
2/165 -83| 174-18] 186-01] 180- 18] 182-73] 185-15] 157-37|175- 


Sraixes anp Locxours— 
Disputes in existence 
Number of employees 
Time loss in working 
PERCENTAGE OF UNEMPLOY- 
MENT IN TRaDE Untons..P.C. : “i 22-1) 21-9) 21-8) 21-4) 20-4 


YMENT Orriczs Rerorts— 
. 55 , 580) 54, 745/50, 547/46, 692/48, 815/53, 43 
1, 538} 33 , 426) 35, 275/34, 961/32, 209/29, 404/25, 917/28, 397/32, 111 
30, 721/32, 633/34, 275/33 , 744/31 , 039) 28, 532) 25, 191/27, 355 
88 i 1,039 1s 3.088 2,718) 2 
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Table 3. Receipts and Visible Supply of Canadian Grain 


Receipts at Country Elevators and Platform Loadings Visible Supply of Canadian Grain 
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Table 4. Exports and Cash Price of Canadian Grain 


Average Cash Price 
Exports of Grain (Rasis in store Fort William and Port Arthur) 
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Table 5. Consumption of Grain and Production by the Milling Industry 
Table 6. Receipts, Manufactures and Stocks of Sugar in Thousand Pounds 
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Table 9.—Sales and Slaughterings of Live Stock, Retail Food Prices, and Cold Storage Holdings, 
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Table 10. Output of Central Electric Stations in Canada. (A) Monthly Output. 
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Table 11—Railway Revenue Freight Loaded at Stations in Canada in Tons. 
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Table 18. Indexes of Employment by Cities, 1926 = 100 
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Table 19. Building Permits Issued by Sixty-one Cities in Canada in Thousands of Dollars 
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Table 20. Index Numbers of Wholesale Prices: 1926 =100 
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Table 21. Prices of Representative Commodities, and Wholesale Prices in Other Countries. 
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Tabte 22. Total Value of Imports and Exports, by Groups, in Thousands of Dollars 
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Table 23. Canada’s Domestic Exports in Thousands of Dollars, and Indexes of the Cost 
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Table 24. Summary of Canada’s Imports, in Thousands of Dollars 
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Table 26. Index Numbers of Security Prices, Foreign Exchange, and other Financial Factors. 
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iFirst Thursday of following month. 
Table 27—Tonnage of Vessels Entered and Cleared from Six Canadian Ports. 


Saint John Halifax 


358,336 379,336) 469,863) 554,286) 162,850) 138,542] 1,079,392] 1,072,019 
515,001 15,491) 8,836) 32,202) 45,348) 19 977, 920; 87 , 853 


361,876 -| 964,215 
381,844 we 


56.651 
193 ,046 
434, 706 
444,811 


569, 752/1,004,220/1,041, 

641,713] 944,352) 934,061 ‘ § 

510,256) 884,283) 959,323 ; 897,484 
6,447) 39,488) 39,154) 55,468 876,423 


334, 859/1,089, 169)1,918,084 
y 378, 322}1,158,746}1,151,8 5 
151, 108 ‘ . 458 , 433}1,107,539/ 1,176,390 
168, 431 , ‘ 468 , 762|1,190,652)1, 145,509 
188, 231 , 387, 713}1,093,061)1,141,267 
129, 967 312, 314, 965)1,108, 660) 1,052,666) \ 
816,413! 891,773! 975,932 " 862.351 
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Table 28. Canadian Public Finance. The Guaranteed Debt of the Dominion Government, 
March, 31 1932 


Guaranteed Securities— 
Railway Securities Guaranteed as to Principal and Interest— 


1, 


. Canadi 


adian Northern Ry. Co., 3 per cent deb. stock due 
1953, £1,923,287-0-0 


. Canadian Northern ame. Co., 34 per cent deb. stock due 


1958, £1,622, 586-19 

ian Northern Ont. Ry. Co., 3} percent deb. stock 
due 1961, £7,350, 000-0-0 

Canadian Northern Alberta an Ge.. sd oe cent hah. 


2. 
3 
‘ stock due 1960, £647, 
6 
7 
8 


1962, £14,000, 000-0-0 
. Canadian Northern Alta. Ry. Co., 3} per cent deb. 
stock due 1962, £733 ,561-12-10 
. Canadian Northern Ry. Co., 4 per cent deb. stock and 
bonds due 1934 
. Grand Trunk Pacific Ry. Co., 4 per cent bonds due 
1962, £3,280, 
. Canadian Northern Ry. Co., 7 per cent bonds due 1940. 
. Grand Trunk Ry. Co., 7 per "cent bonds due 1940.. 
. Canadian Northern Ry. ., 64 per cent bonds due 1946 
. Grand Trunk Ry. Co., 6 per “cent bonds due 1936. . 
. Canadian National Ry. Co., 5 per cent serial equipment 
bonds, 1923-38 
. Canadien National Ry. Co., 5 per cent bonds due 1954. 
. Canadian National Ry. Co., 44 per cent bonds due 1954 
Canadian Northern Ry. Co., 4} per cent bonds due 1935 
Canadian National Ry. Co., 1727, 2 per cent guar. Deb. 
Stock, £7, 176,801-0-0 
J National Ry. 
due 195 
Gsnadian National Ry. 
ue 1 
. Canadian National Ry. 
due July 1, 1969 
Canadian aaeaat Ry. 
due Oct. 1, 1 
. Canadian National Ry. 
due 1970 
. Canadian National Ry. 
955 


. Canadian National Ry. 
due 1951 


aon Securities Guaranteed as to Interest Only— 


rand Trunk Ry. Acquisition Guarantees— 
Grand Trunk 
£12,500, 
o-—_-, onan 5 per cent perpetual deb. 
Great Western 5 per cent perpetual deb. 
£2,723, 080 


4 per cent perpetual guar. 


Northers 3 ty. c Canada, 4 per cent perpetual deb. 
stock, £308,215 


Other Soeertten Guaranteed as to Principal and Interest— 


Footnote A—£ 3,500, 000—Sterling stock. 
$ bond 


Harbour Commissioners of Montreal, Montreal South 
Shore Bridge, 5 per cent Bonds due 1969 
. Canadian National (West Indies) Sheamasibiga, Ltd., 
5 per cent Bonds due 1955 
. St. John Harbour Commission— 
(a) Bonded indebtedness of the City of Saint John, 
assumed by Commission 


(6) Debentures of the Commission issued to the City 
of Saint John—5 per cent due Aug. 1, 1952 
. New Westminster Herbour Commissioners, 4} per cent 
debentures due 1948. 


27,000—Dollar 


Amount outstanding 
at March 31, 1932 


Held by Held by the 
the Minister of 
Public Finance 


Principal! and Interest 
payable in 


8,440,848 00] 7,499, -* 00|/London, N. Y. & Canada, 


.|New York. 
New York. 
New York. 
. |New York. 
Canada. 
Canada. 
New York & Canada. 
New York & Canada. 
London. 
New York & Canada, 
. Y. & Canada. 
. Y. & Conada, 
. Y. & Cenada, 
. Y. & Canada, 
. Y. & Canada, 
N. Y. & Canada, 


N. Y. & Canada. 


Interest payable in 


London. 


13,252,322 67 


119,839,014 33 


1,499,979 67 


216,207,141 67 


payable in 
London, N. Y. & Canada. 
London, N. Y. & Canada. 


New York & Canada. 


is which are payable in London, New York and Cenada. 
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Table 29. Significant Stratistics of the United Kingdom 


1931 | 932 
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Table 30. Significant Statistics of the United States. 


Classification 


Unit-d States Statisties— 


8,764) 8,001) 4,772 
7,739) 7,820) 7,828 
298} 306) 382) 355 


5} 350 400} 361 
7,562) 8, 685 10,560) 9,534 


1,376) 1,397) 1,338) 1,291 


000) 2,939) 2,960) 3,050) 2,545) 2,159 

Corron Consumption. ..000 bales 60485) 4 367| 332) 321) 279 
Newsprint Propvuc- } 

100- 91-2) 88-1 854) 74-5 


156-2) 148-4) 152-3) 138-2) 157-1 
967; 853) 784) 628) 572 


1,411) 1,240) 1,107; 897) 793) 832 
2,472) 2,327) 2,177) 2,035) 1, 1,970 


a1 pste2 pial2t siel22, 4osl20. e20lls e42il6 40124-71113. 404l13° 005114 a 
Zinc Propvction.......... 8. tons|20, 52 1, 965/22, 516 1 4 1 4|13 , 005] 14, 866) 15,78 
EE a s. tons| 130,865] 129,825) 129,534 asl 132,025) 1 134,032) 135, 907/131, 203) 123 65+ | 119,101/119,159 
Leap PropucTion..........8. . . . . , 819) 17, 118]20, 498)21, 092 
Perroteum Propvc- 
TION 000 : 166, . ° » . . ,310)66, 220/65, 036/65, 210) . 
Consumption (to 
I cit ann + dus et 000 bbls.|71, 367|72, 721/68, 715/63, 814/68, 502|71, 131|74, 669/72, 327/71, 455/67, 271/63, 913/66, 69°... 
Gana Propvuction ..000 bbls. 35, 563/83 , 007/31, 265/31, 789/33, 093/34, 599/33, 312/33, 705/32, —- 30, 908 = p+ pee 
sumption 000 bbls.|/30,6 9 al 
Contracts AWARDED.... 
CaRLOADINGS 
Ex.ecrric Power Pro- } 
DUCTION .....,.-mill, k.h.| 7,405) 7,775] 7,401) 6,997) 7,321) 6,781) 6,635) 6,548) 6,525) 6,740) 6,740) 7,044 
Inpex Facrory Empioy- | 
MENT... 1 
Man Orper Saues, 2 cos.... 
Ten Cent Sauezs, 4 Cz. 


Want a Wieas Propvuc- 


Svuearn Mexrines, 8 





98-4! 104-4]....5, 
132-0} 158-5).. 
Manvracturinc PrRo- 
DUCTION a . ° . . . . . . . . 59-0 65-0 
MINERAL Propucrion. -1923-5= 100 . - . ° ° *0| 65-0) 70-0 
InpvusrRiAL Propvuc: } 
60-0) 66-0 


Mil. Dolls. ! 490} 440) 538 433 332 
Reserve Ramio........,...... p.c.| 65-1) 66- . ° *1} 62-1), 57-6} 56-5) 58-9) 61-1 
Memser Banks Loans 
anp Discounts Mil. Dolls./13, ° ° 2 ’ ’ ’ ’ . , 796) 10, 706) 10, 441)10,41 
Net Demand 
Dep s'ts... #11, 166) 11, 003/10, oe a 144)11, = 10, a 10,751 i, 982)11, 229) 11, 461) 11,78 
Tureneer Raves, ‘atau p.c. 3- 3-75] 3-63 2-30) 1-75 1-38] 1-38] 1-38] |-88| 
Call loans renewal. . .p.c.| 2- , , , ° ° 2-50 2. 50 2-08) 2-08) 2-00) 1-35) 1-0 
Prime commercial ‘paper, 
4-6 months... p.c.| 4: . . . . . 3-13} 2-75) 2-50) 2-68) 2-13] 2- 14 
Bonp Prices Hice Grape 
Rams (10) 83-73) 75- 29) . . . +23] 69-69) 68-78) 70-97) 79-32) 82-07 
Forty bonds.... 64-08} 53-23) 57-47) 57- : +42) 43-08) 41-39) 42-98) 53-35) 55-01 
Paes Common manne 
(404) 71-7 . . . . *9} 39-8) 34-0) 35-9) 53-3 
( Copyright Standard Siatistion Co.) 
Industrials (338) ° ° ‘ . . *7| 38-1) 33-5) 44-4 
Railways (33) ° ° 17-4 
Utilities (34) 
Automobiles (13) 
Tires and rubber goods (17) 
Chain stores (17) 
- and brass (9) 
Oil (16) 


Railway equipment (9) 
Steel and iron (9) 
Textile (31) 
Amusement (7) 
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Sratisticign pu Dominion: R. H. Coats, B.A., F.S.S. (Hon.), F.R.S.C. 
Cur pg La Secrion pg La Sratistigue Géneraue: S. A. Cupmorg, M.A., F.S.S. 
Apgornt (Statistiques Economiqugs): S. B. Smrrn, M.A. 


STATISTIQUE COURANTE DES AFFAIRES AU CANADA 


L’année que nous terminons a été caractérisée par la continuation de la dépression mais 
avec des perspectives d’amélioration considérable a |’arriére plan financier domestique. Les 
industries produisant pour la consommation directe, notamment le vétement et |’alimentation, 
ont fait figure relativement meilleure que les groupes voués a |’expansion des usines et de leur 
outillage, comme toujours dans les temps de dépressions. Les industries de la construction, du 
fer et de l’acier ont opéré 4 bas rendement; bien que la production de sucre, farine et textiles ait 
été inférieure & celle de 1931 |’inélasticité de la demande a eu pour effet une résistance marquée 
contre plus ample réaction. 


Opérations commerciales 


L’indice du volume physique des affaires maintenu par le Bureau donne 79-6 pour la partie 
écoulée de 1932 comparativement 4 93-5 l’année précédente. Les opérations commerciales ont 
subi un sévére déclin au commencement de |’année, continuant la violente contraction de 1929 
1931. Une combinaison de cireonstances d’un caractére constructif vers le milieu de l’année 
ont provoqué une amélioration encourageante en juillet. Des déclins subséquents ont éliminé 
ces gains et un nouveau bas d’activité industrielle a été touché en octobre, toujours aprés rajuste- 
ment pour tendances saisonni¢res. 


Emploiement 


La marche de |’emploiement industriel, aprés élimination du facteur saisonnier, a été a 
peu prés semblable a celle du volume physique des affaires esquissée ci-lessus. Le déclin des 


premiers rrois a été relativement plus prononcé que ne |’indique |’indice des affaires, le change- 
ment dans les méthodes de secours au chOmage ayant une influence prononcée sur |’emploiement 
de 1932. Le vif déclin du nombre de bras employés dans la construction comparé A une récession 
plus modérée dans les manufactures indique partiellement |’effet de ces changements de méthodes 
dans les secours publics aux sans-travail. L’indice de |’emploiement sur la base de 1926 donne 
87-9 en 1932 comparativement 4 102-5 l’année précédente. 


Prix de gros 


La marche des prix de gros, étant partiellement affectée par les fluctuations des fonds cana- 
diens en termes de dollars américains et de livres sterling, a été irrévocablement & la baisse en 
1982. Ce déclin, cependant, a été moins prononcé que dans I|’une ou l’autre des années précé- 
dentes. Il y a eu arrét de la baisse entre juin et septembre, |’indice officiel montrant méme 
un gain modéré au cours de cette période. La faiblesse des gains des bestiaux et du papier a 
journal, 4 l’automne, a été la principale influence dans |’accentuation du déclin aboutissant au 
plus bas niveau de la période. L’indice, sur la base de 1926, était 64-8 en novembre compara- 
tivement 4 69-4 en janvier, un déclin de 6-6 p.c. Le déclin de janvier 4 décembre 1930 est de 
18-4 p.c. comparativement & 8-4 p.c. entre les mémes mois de 1931. 

Partant de 98-4, le sommet de 1929 touché en aoidit, le déclin s’est continué jusqu’é 64-8 
en novembre dernier, soit 34-2 p.c. D’aprés les compilations 4 long terme, les prix de gros actuels 
ne sont que légérement au-dessus du niveau général de 1913. 


Valeurs mobiliéres 


Bien qu’une partie considérable des gains du troisiéme trimestie ait été influencée par la 
Neente réaction, l’indice du cours des actions ordinaires a fait figure relativement meilleure que 
plusieurs des facteurs majeurs contribuant au portrait des conditions économiques. Pendant 
le premier semestre, reflétant partiellement la disparition des restrictions sur les prix, la cote 
de la bourse a décliné rapidement. Le point le plus bas du mouvement a été atteint en juin, 





36 REVUE MENSUELLE DE LA SITUATION ECONOMIQUE 


alors que l’indice de 130 titres d’action ordinaire était A 43-2 comparativement & 34-8 en janvier, 
La reprise des trois mois suivants a été de proportions beaucoup plus grandes que toutes les 
autres depuis le commencement de la dépression majeure, |’automne de 1929. La réaction a été 
apparente les derniers mois de l’année mais jusqu’d date les niveaux de juin restent encore leg 
plus bas de la période d’aprés-guerre. 


Affaires bancaires 

Le choc de la dépression au Canada a été moins violent dans la sphére purement financiére 
que dans la sphére économique, la solidité du régime bancaire étant sans aucun doute le plus 
important facteur individuel & sauver le Dominion des pires conséquences de la dépression, 
A la suite de la vive baisse des dépéts & terme au cours du dernier trimestre de 193), quand le 
Dominion a flotté un emprunt intérieur de $221,000,000, il est rassurant de noter que le total 
des dépéts était plus grand & la fin d’octobre 1932 qu’en décembre 1931, un total de $1,370,600,000 
comparativement A $1,360,000,000 au commencement de l’année. La diminution des prétg 
courants les dix premiers mois de 1932 est en contraste avec la stabilité relative des dépéts 4 
terme. Les préts courants donnaient $1,018,000,000 4 la fin d’octobre comparativement 4 
$1,082,000,000 & la fin de décembre. L’excédent des dépédts & terme sur les préts courants 4 
cette derniére date était donc de $353,000,000 comparativement 4 $278,000,000 au commence 
ment de l’année. Vu la diminution des besoins de crédit causée par le bas niveau des opérationg 
commerciales et la déflation des prix de gros, les banques ont ajouté & leur portefeuille jusqu’s 
ce que, a la fin d’octobre, le chiffre en fit devenu plus élevé qu’a toute autre époque dans I’his 
toire des banques canadiennes. Les forts achats d’obligations du gouvernement par les banques 
au cours de la période courante ont été le facteur le plus constructif tendant a refréner |’influence 
de la dépression. Malgré les opérations des banques sur le marché, la somme de billets du 
Dominion et des banques entre les mains du public était plus basse & la fin d’octobre qu’a ls 
méme date de toute année de |’aprés-guerre. Bien que |’absence de thésaurisation démontre ls 
confiance des Canadiens dans leurs institutions financiéres, la contraction de la circulation peut 
étre considérée comme un facteur dans la déflation persistante du cours des denrées. 


Rendement des obligations 

Comme le taux de |’intérét sur les préts courants et 4 demande au Canada est assez constant, 
les changements étant trés modérés en temps de prospérité comme en temps de dépression, les 
fluctuations des taux fondamentaux d’intérét sont mieux déterminées par le rendement de 
obligations de tout repos. Aprés que la Grande-Bretagne eft dénoncé |’étalon-or, le cours des 
obligations du gouvernement canadien a baissé rudement, atteignant un nouveau bas en janvier, 
Tout en subissant des réactions temporaires, la cote s’est considérablement améliorée les pre 
miers dix mois de 1932. Le rendement de quatre émissions de réemprunt donnait 4-66 p.c. a 
octobre, comparativement 4 5-37 p.c. en janvier. Le rendement moyen des obligations du 
gouvernement de |’Ontario donnait 4-70 p.c. en octobre, comparativement 4 5-74 p.c. en janvier. 
Bien que la cote de novembre montre de la réaction, le cours moyen des obligations de tout repo 
a été beaucoup plus élevé qu’au commencement de l’année. Le fiéchissement du rendement 
des obligations du gouvernement canadien, venant avec un loyer relativement bas de |’argenti 
bréve échéance sur les marchés extérieurs, tend 4 agir comme stimulant de |’entreprise comme 
ciale. Jusq.1’A date, le bas loyer de l’argent n’a pas encore exercé ses effets stimulants cot 
tumiers vu le manque de confiance dans les placements qui s’offrent. Avec la restaurationd 
la confiance dans les entreprises domestiques par le retour de la prospérité économique dans la 
autres pays, la tendance des fonds inactifs sera de graviter vers les entreprises productives. 


Equation du change 

Les paiements par chéques dans les 32 centres de compensations au Canada, les premies 
onze mois de 1932, donnent $23,760,000,000 comparativement 4 $28,948,000,000 les mois cor 
respondants de l’année précédente. Comme les débits des banques en dehors des pourcentage 
de compensation forment environ 14 p.c. des totaux constatés, il s’en suit que les paiement 


mois de 1932 comparativement & $33,146,000,000 la période précédente de 1931. 
de billets de banque ou du Dominion a été considérablement inférieure en 1932, et le débit, si 
est proportionnel & celui des dépéts des banques montrerait aussi une réduction. Sur cell 
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pase il est calculé que les paiements globaux par chéques et en argent donnent environ $30,751,- 
900,000 les premiers onze mois de 1932 comparativement 4 $37,467,000,000 la méme période 
de 1931. La somme des paiements par chéques et en argent constitue un cété de l’équation du 
change. 

Les principaux éléments de l’autre cété sont: d’abord, l’ensemble des marchandises, titres 
et services échangés; ensuite, leur prix composite. Les produits de ces facteurs sont censés 
donner la valeur de toutes les transactions de ce genre. L’étendue du volume physique des 
affaires basé sur 45 facteurs pondérés est prise comme illustrant la marche des affaires. Un 
indice officiel du niveau général des prix est un composite des prix de gros, du coft de la vie 
et des salaires. Le produit de ces indices, mois par mois, devrait indiquer en 1932 un déclin 
correspondant d’assez prés 4 la baisse dans |’indice des paiements globaux basé sur les statisti- 
ques des débits bancaires et des débits en numéraire. 


Production de marchandises pour la consommation 


Vu l’extréme fluctuation des industries produisant des usines et leur outillage, le réle de 
ces industries dans |’évolution du cycle des affaires peut bien se préter A l’exagération. Une 
analyse serrée montre que normalement les industries produisant pour la consommation sont 
les premiéres 4 se relever- aprés une dépression, et c’est vers de telles industries que l’économiste 
doit se tourner a l’heure actuelle pour des indications d’une amélioration possible. C’est seule- 
ment aprés que ces industries ont atteint le point de capacité maxima touché pendant la période 
précédente de suractivité que commence une expansion prononcée des industries instrumentales. 
les importations de coton brut par les manufacturiers de coton s’élévent 4 68,160,000 livres les 
dix premiers mois de 1932, comparativement 4 67,240,000 livres pendant la période correspon- 
dante de 1931. Ce gain indique des préparations 4 de plus grandes opérations dans les coton- 
nages. L’indice des importations de filés, coton ou laine de coton brut et de laine brute marque 
en moyenne 68-1 en 1932 comparativement 4 72-4 l’année précédente, indiquant que le volume 
de matiéres premiéres en réserve s’est assez bien maintenu. La production de sucre est de 
772,490,000 livres comparativement 4 796,100,000 livres, et la production de farine 11,513,000 
barils comparativement A 12,513,000 les premiers dix mois de 1931. L’indice des bestiaux 
inspectés abattus marque 106-6 en 1932 comparativement 4 94-1 l’année précédente, montrant 
que les abattoirs et salaisons ont été considérablement plus actifs au cours de l’année sous 
revue. Le déclin modéré de l’indice de la production de denrées alimentaires, avec un recul de 
$4-1 en 1931 4 83-0 en 1932, montre une ferme résistance aux influences de la dépression. 

Les industries produisant des marchandises pour la consommation ont continué a faire 
figure relativement meilleure au cours de l’année en dépit d’un pouvoir d’achat du consomma- 
teur toujours plus faible. 


La dépression agricole 


La réduction du pouvoir d’achat du fermier est un des principaux facteurs réactionnaires 
influengant l’économie sociale du Canada dans la période courante. La production et la valeur 
des principales récoltes sont un des facteurs directs poussant 4 l’expansion ou 4 la contraction 
de l'entreprise industrielle. Dans un pays comme le Canada, ov |’agriculture occupe une place 
siimportante dans les activités économiques de la nation, le volume des récoltes ne peut qu’affec- 
ter la marche générale des affaires. La production agricole de 1932 a été plus grande que |’année 
préeédente, un indice basé sur neuf des principales grandes cultures donnant 100-1 comparative- 
ment 4 82-5 en 1931. En particulier, la production de blé, A 431,200,000 boisseaux, est la plus 
grande depuis 1928. Laproduction de grains fourragers, excepté la graine de lin, est plus grande 
quien 1932. Une estimation préliminaire de la valeur de toutes les récoltes de 1932 donne 
$424,000,000 comparativement A $426,700,000 en 1931 et $662,000,000 en 1930. Les prix de 
1982, sauf quelques exceptions, sont plus bas que l’année précédente mais un plus fort volume de 
bié renverse la plus grande partie de cette diminution dans le calcul des valeurs globales. 

Un indice des arrivages de grains A la téte des lacs et aux ports de la eéte du Pacifique donne 
134-4 les premiers dix mois de 1932 comparativement & 102-9 l’année précédente. Les arrivages 
de bestiaux ont ausri été plus lourds en 1932, l’indice étant 83-0 comparativement a 81-5. 

Le fort déclin des prix des produits agricoles a affecté les indices officiels. Un indice des 
prix de 46 produits originaires des fermes canadiennes donnait 36-6 en novembre 1932 compa- 
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rativement & 46-9 le méme mois de 1931. L’indice de 13 produits animaux donnait 56-9 compa 
rativement 4 72-3. 

Prenant en considération le report du 31 juillet 1931, soit 130,948,900 boisseaux, les dis. 
ponibilités visibles de blé au Canada au commencement de 1932-33 s’élevaient & 562,148,900 
boisseaux. Avec une consommation domestique de 130,000,000 de boisseaux le volume dis. 
ponible pour exportation et report, campagne 1932-33, s’éléve 4 432,148,900 boisseaux ou environ 
113 millions de boisseaux de plus que les chiffres correspondants de 1931-32. 

Au cours des quatre mois terminés avec novembre, les exportations de blé canadien s’élévent 
& 120,854,000 boisseaux comparativement & 82,133,700 boisseaux le mois correspondant de 
1931. A la fin de novembre la quantité de blé au Canada disponible pour exportation et pour 
report est de 311 millions de boisseaux comparativement 4 237 millions de boisseaux & la méme 
date de 1931. 


Les orientations de novembre 

Le volume physique des affaires aprés rejustement pour tendances saisonniéres n’a guér 
dévié en novembre de son niveau du mois précédent. Les exportations de nickel et les impor 
tations de bauxite pour la fabrication d’aluminium montrent des gains en novembre. Plusieus 
autres facteurs d’orientation de la production minérale indiquent des déclins qui ont comme 
résultat une diminution dans l’indice de la production. 

L’indice des manufactures basé sur 29 facteurs ne montre que des changements insignifiants 
en novembre. L’industrie des salaisons a.été plus active et les exportations de fromage plug 
considérables aprés rajustement saisonnier. Les importations de caoutchouc brut sont de 
3,567,000 livres comparativement 4 2,704,000 livres. Les importations de coton brut & 15,400,000 
livres sont plus grandes qu’en tout autre mois de |’année et les importations de laine sont aussi 
plus considérables. La production de papier 4 journal plus forte et les exportations de pulpe de 
bois montrent un gain. Les opérations de l'industrie primaire du fer et de l’acier sont phy 
actives et des gains sont constatés dans la production de fonte et d’acier mais la production 
d’automobiles est 4 plus bas niveau. Le fiéchissement des importations de pétrole brut est phi 
que normal pour la saison. 

La valeur des contrats de construction est de $10,170,000 comparativement 4 $8,876,00 
et le recul des permis de bAtir est légérement plus que normal pour la saison. L’indice deh 
production d’énergie électrique 4 99-8 se compare 4 94-9 en octobre aprés rajustement pour k 
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nombre de jours au cours du mois sous revue et pour tendances saisonniéres. Pt 
Le déclin des chargements de wagons est moins que normal pour la saison, le total de 192,575 
se comparant & 211,525 en octobre. Les importations se chiffrent 4 $37,769,000 comparative In 
ment & $37,095,000, un gain appréciable aprés le rajustement saisonnier. Les exportations i Monti 
$46,621,000 comparativement 4 $57,160,000 en octobre montrent un déclin plutét pronondé. C 
Le cours des marchandises et des actions ordinaires a fiéchi modérément en novembr (i 
et le rendement des obligations du gouvernement a été un peu plus élevé. (o 
Vv 
Principaux changements économiques s 
En conclusion, il n’est pas sans intérét de considérer les quatre graphiques paraissant dans fe 
la présente livraison. Le graphique des indices des opérations commerciales montre |’oriente pr 
tion de onze facteurs importants par année depuis 1919 4 1932. La dépression majeure de 1931 fh 
a laissé sa marque sur la plupart des courbes et les déclins sont aussi trés visibles les trois derniéres Ni 
années. L’écoulement des produits de la ferme montre une amélioration en 1932 en contraste ee 
avec la tendance plus générale de l’année . La croissance & long terme au cours de la période Pr 
d’aprés-guerre est si considérable que les bas de la présente dépression en 1932 sont dans la plupart By 
des cas beaucoup au-dessus des minima de la dépression de 1921. La marche d’un nombre de Vi 
facteurs illustrant les progrés des manufactures depuis la fin de la guerre est illustrée dans k duns 
graphique de la page 15 et le graphique de la page 30 montre les fluctuations de la cote des actions 
ordinaires depuis 1926. Le graphique des trois facteurs représentatifs retrace depuis quators® 
ans aprés rajustement pour tendances saisonniéres et & long terme trois mouvements dont le 
entrechatnements sont regardés comme d’importance spéciale, particuliérement le mouvement Th 
de la cote des actions ordinaires qui représente l’activitié commerciale et le rendement des oblt = 
gations qui représente le crédit. Bien que ces facteurs doivent étre interprétés & la lumiére dé the ann 





influences courantes ils tendent 4 se mouvoir dans l’ordre nommé. 





BurREAU FEDERAL DE LA STATISTiQUE, Orrawa, 21 décembre 1932. 
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PUBLICATIONS ISSUED BY THE DOMINION BUREAU OF STATISTICS 


1, ANNUAL OR SPECIAL REPORTS ISSUED DURING THE MONTH ENDED 
DECEMBER 16, 1932 


Population.—Tenure of farm lands by counties and census divisions, 1931. 


coy eae crops of Canada, Nov. 15, 1932. Fisnerms Propuction.—Fisheries statistics of 
Canada, 1931. MINERAL Propuction.—Coal statistics for Canada for the calendar year 1931. Final 
statistics on the Canadian mineral producing industries, 1931. 


Manufactures.—Tzxrizs.—Textile industries of Canada, 1929-30. Forest Propucts.—Preliminary 
report on the paper box and industry in Canada, 1930-1931. Non-Megratiic MingRaLts.— rt 
on the consumption of coke in Canada. CHEMICALS. —The soaps, cleaning as and waskinal 
compounds industry in Canada, 1931. The aerated waters industry in Canada, 1931. The glass 
industry in Canada, 1931. 


External nn Gangtonts nepett of the trade of Canada, months of July, August and September, 1932, 
and six months ending September, 1931 and 1932. 


Internal Trade.—Census of merchandising and service establishments 1931, wholesale trade in Saskatoon 
and Moose Jaw, Sask.; Moncton, N.B.; and Sydney, N.S. Census of retail merchandising and service 
establishments i in Galt, Ont., 1930; Sault Ste. Marie, Ont.; Glace Bay, N.S., 1931; North Bay, Ont.; 
St. Thomas, Ont.; Sudbury, ‘Ont.; "Welland, Ont.; Guel h, "Ont.; Medicine Hat, Alta.; Oshawa, Ont. 
St. Hyacinthe. Que.; Valleyfield , Que.; Moose Jaw, Sask. ; Montreal and Jesus Islands, 1931; Brandon, 
Man.; Prince ward Island; Three Rivers, Que.; Granby, Que.; Joliette, Que.; Levis, Que.; Sorel, 
Que. Canada’s balance of international payments ‘1926-1931. 


Transportation, Communications and Public Utilities.—The highway and the motor vehicle in 
Canada, 1931. Telephone statistics for 1931. 


Radio Sets in Canada, 1931. 


2. PUBLICATIONS REGULARLY ISSUED BY THE WEEK, MONTH OR QUARTER 


Weekly Bulletins.—Canadian Grain Statistics, Carloadings of Revenue Freight. Investors’ and Traders’ 
Indexes of Security Prices. Index Number of 20 Mining Stocks. 


Mon Bulletins.—Agricultural Statistics. The Wheat Situation: Review; statistical supplement. 
Cold Storage Holdings. Production of— (a) Flour. SP _ cna. f (c) Boots and Shoes. (d) Auto- 
mobiles. se) ive ae i Steel. (f) Coal and Coke. . Mineral Products. (h) Asbestos. 
(i) Asphalt Roo: j) Cement. (k) Ne eee (1) a. (m) Feldspar. 

(0) Gypsum. @)" &@ Lime. it 7 Gas. (s) Nic (t) Petroleum. (u . 
(v) Silver. (w) Zine. (x) ncentrated Milk Products. (y) Creamery Butter. Building Permits. 
os _ the Trades of Canada current ae and 12 months. Summary of Canada’s domestic 
aeny of Canada’s Imports. Asbestos trade. Farm implements and machiner 
eerer = xPorts: Grain and flour, Lumber; Meats; lard and sausage casings; Milk, milk 
products and eggs; Non-ferrous ores and smelter products; Paints and varnishes; Petroleum and its 
pemeias Pulpwood, wood 1 pulp and pore per, Sabb and insulated wire and cable; Vehicles oe iron). 
ports: Coffee and tea; Li ard and sa casings; Milk and its products and ogee: 

Non-ferrous ores and smelter ahad ban and v es; Petroleum and its products; Rubber; 

Stoves, sheet metal _pneseeens Ref: tors; Vehicles Ct iron). 

Railway Creatine Statistics. ¢ of Canadian Railways. Canal Statistics. 

Price and Indexes. Automobile Financing. Changes in the value of retail sales. 


ment Situation as see by Employers. Commercial Failures. Bank Debits. 


usiness Statistics. ice fi 00 per year. 
Vital Statistics, Births, Marriages and Deaths, a provinces. 


Quarterly Reports.—Trade of Canada—Price $2.00 per year. 


The publications listed above will be furnished upon niin addressed to the Dominion Statis- 

Dominion Bureau of Statistics, Ottawa. They will be supplied free of charge, with the exception 

of the Monthly Review of Business Statistics and the Quarterly Report of the Trade of Canada, for which 
the annual subscription price is $1.00 and $2.00, respectively. 
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